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ของจริงหรือไฟไหม้ฟาง

Abenomics

เมื่อ
กล่าวถึงค�ำว่า Aben-
omics แล้ว หลายๆ 

คนอาจจะยงัไม่คุน้เคย ค�ำๆ นี ้เป็น
ค�ำที่มาจาก Abe (นายกรัฐมนตรี
ญี่ปุ่นปัจจุบัน) กับค�ำว่า Econo-
mics นั่นคือ นโยบายเศรษฐกิจของ
นายกรัฐมนตรีญี่ปุ ่นปัจจุบัน เป็นที่
จับตาดูว ่า จะเป็นของจริงที่จะท�ำให้
เศรษฐกิจของญ่ีปุ่นฟื้นตัวอย่างจริงจังหรือ
เพียงแค่เป็นสโลแกนทางการเมืองในการเลือกตั้ง
แล้วมอดไปเป็นไฟไหม้ฟาง

กป็รากฏว่าผลลพัธ์หนึง่ทีเ่กดิขึน้กค็อื เงนิเยนอ่อนตวัลงอย่าง
รวดเร็ว จากประมาณ 80 เยน เป็น 95 เยน สร้างความตื่นเต้นให้แก่
ธรุกจิทีเ่กีย่วข้องกบัการส่งออกอย่างมาก (แต่กม็ผีลกระทบต่อผูน้�ำเข้า
เช่นเดยีวกนั) แนวนโยบายหลกัของ Abenomics นี ้เรยีกกนัว่า Three 
arrows (ลูกดอก 3 ดอก) ได้แก่ 1. นโยบายทางการเงิน (Monetary 
expansion) 2. นโยบายทางการคลงั (Fiscal flexibility) และ 3. กลยทุธ์
การเจริญเติบโต (Growth strategy)

นโยบายทางการเงนินัน้ ประกอบด้วย 1. การก�ำหนดเป้าหมาย
เงินเฟ้อ (Inflation) ที่ 2% 2. การสนับสนุนทางด้านการเงินอย่าง 
ต่อเนือ่ง 3. จดัตัง้กองทนุลงทนุในพนัธบตัรต่างประเทศ โดยการลงทนุ
ร่วมระหว่างภาครัฐกบัเอกชน เป้าหมายของนโยบายการเงนินี ้คอื การ
ผลกัดนัให้เงนิเยนอ่อนตวัต่อไปเรือ่ยๆ ท�ำให้อตัราเงนิเฟ้อเพิม่ขึน้ รวม
ทั้งการควบคุมการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยเงินกู้ระยะยาว ส่งผลให้ราคา
หุ้นสูงขึ้นได้

ส่วนนโยบายการคลังนั้น ประกอบด้วย 1. การสร้างความ
แข็งแกร่งให้กับโครงการสาธารณะประโยชน์ที่ส่งผลลัพธ์ในทันที เช่น 
การฟื้นฟูภัยธรรมชาติ 2. ฟื้นฟูโครงสร้างสาธารณะ (Infrastructure) 
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และการป้องกันสาธารณภัย ที่มีความหวังในอนาคต โครงการเหล่า
นี้สร้างให้เกิดการลงทุนสาธารณะเพิ่มขึ้น เป็นส่วนหนึ่งท�ำให้อุปสงค์
เพิ่มสูงขึ้นได้   นอกจากนี้ ยังมีแนวนโยบายขึ้นภาษีบริโภค (คล้ายกับ
ภาษีมูลค่าเพิ่ม) ซึ่งจะช่วยให้ฐานะการคลังมีความแข็งแกร่งยิ่งขึ้น 
ชดเชยกับการลงทุนที่ต้องเพิ่มขึ้น   

ทางด้านกลยุทธ์การเจริญเติบโตน้ัน ประกอบด้วย 1. การ 
ส่งเสริมการบุกเบิกสาขาที่จะเจริญเติบโตใหม่ๆ  2. การผ่อนปรน 
กฎระเบียบต่างๆ เพื่อให้มีการลงทุนทางด้านนวตกรรมเพิ่มมากขึ้น 
และ 3. การเข้าร่วม TPP (Tran Pacific Partnership) อย่างจริงจัง 
กลยุทธ์นี้ท�ำให้เกิดการเติบโตของบริษัทธุรกิจในอนาคต รวมทั้งการ
เสริมสร้างอุตสาหกรรมใหม่ๆ และยังมีผลท�ำให้การส่งออกขยายตัว
ขึ้น 

จากนโยบาย Three Arrows นี ้ท�ำให้เกดิวฐัจกัรทางเศรษฐกิจ 
และธรุกจิขึน้ใหม่ เกดิการบรโิภคมากขึน้ นัน่คอื มอีปุสงค์ (demand) 
ทีส่งูขึน้ จากนัน้กจ็ะส่งผลให้มีการลงทุนต่างๆ เพิม่มากขึน้ ผลของการ
ลงทุนท�ำให้มีการผลิตเพิ่มมากขึ้น เม่ือมีการผลิตเพิ่มมากขึ้น ท�ำให้
ธุรกิจอุตสาหกรรมมีก�ำไรมากขึ้น ส่งผลให้ค่าจ้างแรงงานเพิ่มขึ้น 
แล้วก็ย้อนกลับไปสู่การบริโภคที่มากขึ้น วัฏจักรที่ว่านี้จะท�ำให้ญี่ปุ่น 
หลุดพ้นจากภาวะเงินฝืดที่เป็นมาเวลานานได้ 

อย่างไรก็ตาม ก็มีการวิพากษ์วิจารณ์ว่า กรณี Abenomics 
ไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวงั จะเกิดอะไรขึน้บ้าง นัน่คอื ท�ำให้เงนิเยนอ่อน
ตวัในแนวโน้มทีไ่ม่ด ีท�ำให้สินค้าน�ำเข้ามรีาคาสูงขึน้ ในขณะเดยีวกนั 
การเข้าซือ้พนัธบตัรท�ำให้ต้องใช้เงนิจ�ำนวนมาก หากพนัธบตัรขายไม่
ออก ก็ท�ำให้ราคาตกต�่ำ ในขณะเดียวกันการขึ้นภาษีบริโภคก็ไม่
สามารถท�ำได้ง่ายๆ ในระยะเวลาทีเ่รว็นัก ในอีกด้านหนึง่หากกลยทุธ์
การเจริญเติบโตไม่สามารถปฏิบัติได้จริง มีแต่ค�ำพูด รวมทั้งการ
ยดืหยุน่กฎระเบยีบเป็นไปอย่างล่าช้า ท�ำให้เกดิภาวะสญุญากาศ
ทางการผลิตขึ้นได้ การเติบโตของบริษัทธุรกิจก็ไม่เป็นไปตาม
คาด ภาคการเงินก็จะไม่ให้เงินกู้ รวมทั้งให้ระบบทางการเงิน
มีความไม่เสถียร เป็นต้น ปัจจัยเหล่านี้ท�ำให้เกิดวัฏจักร
ที่เลวร้ายคงต่อไปเหมือนเดิม นั่นคือ การ
บริโภคส่วนบุคคลนั้นไม่เพิ่มขึ้น ท�ำให้
อุปสงค์ไม่สามารถเพิ่มขึ้นได้ การลงทุน
เพิ่มก็ไม่เกิด การผลิตก็จะลดลง ก�ำไร
ของบริษัทก็จะเลวร้าย ท�ำให้ไม่มีการ
ปรับค่าจ้างแรงงาน ส่งผลให้การ
บริโภคส่วนบุคคลไม่เพิ่มขึ้น ดังนั้น 
ญี่ปุ ่นจึงยังไม่สามารถหลุดพ้น
จากวัฏจักรเงินฝืดที่เลวร้ายได้ 

รัฐบาลได้เรียกร้องให้
ภาคเอกชนขึ้นค่าจ้างแรงงาน 
(Base up) เพือ่ส่งผลให้ เกดิการ
บรโิภคส่วนบคุคลน้ันเพิม่ขึน้  แต่
ก็ยังไม่ได้รับการตอบรับจาก
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ภาคธรุกจิมากนกั มคีวามเหน็ทีต่่างกนัหลากหลาย ทีม่กี�ำไรดอียูแ่ล้ว
ก็เห็นด้วยว่า ควรจะขึ้นอย่างน้อย 3% ทันที แต่ส่วนใหญ่ โดยเฉพาะ
สมาพันธ์เศรษฐกิจญี่ปุ่นออกมาให้ความเห็นว่า ควรจะรอสัก 1 ปี 
เพราะยังไม่ค่อยพร้อม จึงคาดหวังมากไม่ได้นัก อีกด้านหนึ่ง การขึ้น
ภาษบีรโิภคนัน้ เดมิมเีป้าหมายว่าจะเพิม่เป็น 8% จากเดมิ 7% ในช่วง
ต้นปี 2014 แต่ก็มีความเห็นจากภาคธุรกิจ โดยเฉพาะผู้ค้าปลีกซึ่ง
เกี่ยวข้องกับเรื่องนี้โดยตรง ได้ให้ความเห็นว่า ควรจะเลื่อนไปสัก 3 ปี 
ควรจะต้องท�ำให้วัฏจักรทางเศรษฐกิจหลุดพ้นจาก ภาวะเงินฝืดเสีย
ก่อน

นั่นคือภาวะเศรษฐกิจในญี่ปุ่นซึ่งอาจจะยังไม่ส่งผลกระทบ
ต่อประเทศไทยโดยตรงนกั มปีระเดน็ทีเ่กีย่วข้องกค็อื ในกลยทุธ์ความ
เติบโต ซึ่งเป็น Arrow ที่ 3 ซึ่งมีประเด็นหลัก 3 ประเด็นด้วยกันคือ 
1. นโยบายการสร้างเป้าหมายตลาดใหม่  2. แผนการฟ้ืนฟอุูตสาหกรรม
ที่มุ ่งสร้างความแข็งแกร่งในการแข่งขันให้กับภาคการผลิต และ 
3. กลยทุธ์การขยายตวัในต่างประเทศ ได้แก่ การลงทนุในต่างประเทศ 
และการสร้างความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจอย่างมีกลยุทธ์ อย่างไร
ก็ตาม เหล่านี้ยังเป็นเพียงแผนระยะยาวที่ยังไม่มีอะไรเป็นรูปธรรม
มากนัก

						    


