




October 2021 | No. 298 |

51

TPA news

ประตูสู่ TNI

แ
นวคดิเรือ่งการลงทนุในยคุที่มีการแพรร่ะบาคของไวรสั 

Covid-19 และลดความเสี่ยง ความสูญเสียดวยการ 

ฉีดวัคซีนต่าง ๆ และการใส่หน้ากากอนามัย รวมกับการล้างมือ

ฆ่าเชื้อโรคแล้ว ในประเทศไทยจะเริ่มมีการบังคับใช้ในวันที่ 11 

สิงหาคม พ.ศ.2564 นั่นคือจะมีการ “คุ้มครองเงินฝาก 1 ล้าน

บาท” กลายเป็นที่พูดถึงอย่างมาก 

สาเหตุุท่ี่�มาของการคุ้้�มครอง สรุปให้้เข้้าใจง่่าย ๆ จาก 

อดีีตมาจนถึึงปััจจุุบััน ประเทศไทยเราไม่่ได้้มีีการคุ้้�มครองเงิินฝาก

แต่่อย่่างใด จนกระทั่่�งเจอกัับวิกฤติิต้้มยำำ�กุ้้�งในปีีพ.ศ.2540 ซ่ึ่�งมีี

สถาบัันการเงิินล้้มหายตายจากไปจำำ�นวนมาก รััฐบาลสมััยนั้้�น 

กัังวลเรื่่�องความเชื่่�อมั่่�นของธนาคารท่ี่�เหลืืออยู่่� ก็็เลยประกาศ 

“ค้ำำ��ประกันั” ให้้กัับเจ้้าหนี้้� และผู้้�ฝากเงินิเต็็มจำำ�นวน (โดยให้ก้องทุนุ

เพื่่�อการฟื้้�นฟููฯ มารับัหนี้้�ดัังกล่่าว) นั่่�นคืือจุุดเริ่่�มต้้นของการคุ้้�มครอง

เงิินฝากในประเทศไทย 

ต่่อมาในปีี 2546 เศรษฐกิิจไทยเริ่่�มฟ้ื้�นตััว และเติิบโตได้้ดีี 

ทางธนาคารแห่่งประเทศไทย หรืือท่ี่�เรามัักนิยมเรีียกกันว่่า แบงค์์

ชาติิ ก็็เลยเสนอไปว่่าควรจะมีีการจััดตั้้�ง “สถาบัันคุ้้�มครองเงิิน

ฝาก” ขึ้้�นมา เพื่่�อผลประโยชน์์ของผู้้�ฝากเงิินโดยตรงในท่ี่�สุุด 

หลัังจากร่่างกฎหมาย และผ่่านขั้้�นตอนต่่าง ๆ นานเกืือบ 5 ปีี ใน

ท่ี่�สุุดสถาบัันคุ้้�มครองเงิินฝากก็เกิิดขึ้้�น และการคุ้้�มครองเงิินฝากก็

บัังคัับใช้้ในวัันท่ี่� 11 สิิงหาคม พ.ศ.2551 

สมบััติิ วริินทรนุุวััตร 

คณะบริิหารธุุรกิิจญี่่�ปุ่่� น

สถาบัันเทคโนโลยีีไทย-ญี่่�ปุ่่� น

โดยสถาบัันคุ้้�มครองเงิินฝาก ทำำ�หน้้าหน้้าท่ี่�หลััก ๆ คืือการ

เก็็บเงิินจากสถาบัันการเงิิน/ธนาคาร มาสะสมเป็็นกองทุุนคุ้้�มครอง

เงิินฝาก เพื่่�อใช้้ในการจ่่ายคืนกัับผู้้�ฝากเงิิน สมมติิเกิิดวิกฤติิหนััก

จนถึึงขั้้�นธนาคารสัักแห่่งล้้มขึ้้�นมา สถาบัันฯ ก็็จะต้้องทำำ�หน้้าท่ี่�ชำำ�ระ

บััญชีีสถาบัันการเงิินนั้้�น และนำำ�เงิินมาจ่่ายคืนกัับผู้้�ฝาก ถ้้าไม่่พอ

อีีก ก็็จะใช้้เงิินกองทุุน มาจ่่ายเงิินคืืนให้้กัับผู้้�ฝากเงิินโดยเร็็วท่ี่�สุุด ซ่ึ่�ง

เดิิมให้้มีีการคุ้้�มครองเงิินฝากอยู่่�ไม่่เกิิน 5 ล้้านบาทต่่อคนต่่อ

ธนาคาร และกำำ�ลังจะถููกปรับลดมาลงเป็็น 1 ล้้านบาท ในวัันท่ี่� 11 

สิิงหาคม พ.ศ.2564 นี้้� โดยจะมีีผลต่่อผู้้�ท่ี่�มีีบััญชีีเงิินฝากเกิิน 1 ล้้าน

บาทในสถาบัันการเงิิน และจะได้้ผลกระทบในกรณีีเกิิดเหตุุวิิกฤติิ

ท่ี่�สุุด ถ้้ามีีในอนาคต นั่่�นก็็คืือสถาบัันการเงิินล้้ม ผู้้�ฝากเงิินจะได้้รัับ

การคุ้้�มครองสููงสุุดเพีียง 1 ล้้านบาทเท่่านั้้�น โดยอ้างอิิงข้้อมููลจาก

ธนาคารแห่่งประเทศไทย 

ปััจจุุบัันในประเทศไทยมีีบััญชีีเงิินฝากรวมกันัประมาณ 109 

ล้้านบััญชีี แต่่เป็็นบััญชีีท่ี่�มีีเงิินฝากเกิิน 1 ล้้านบาท อยู่่� 1.7 ล้้าน

บััญชีี หรืือราว ๆ 1.5% เท่่านั้้�นหรืือพููดง่่าย ๆ ว่่าบััญชีีในไทย

ประมาณ 98.5% จะไม่่ได้้รัับผลกระทบต่่อการปรับเปลี่�ยนนโยบาย

ในครั้้�งนี้้�มากนัก แต่่อย่่างไรก็็ตาม สำำ�หรัับคนท่ี่�ได้้รัับผลกระทบ วิิธีี

การปรับตัวก็็คืือ การโยกย้ายเงิินในบััญชีีของเราออกไปยัังสถาบััน

การเงิินอื่่�น ท่ี่�ได้้รัับการคุ้้�มครองเช่่นกััน ซ่ึ่�งสถาบัันการเงิินท่ี่�ได้้รัับ

การคุ้้�มครอง มีีอยู่่�ทั้้�งสิ้้�น 35 แห่่ง ตามรายชื่่�อในเว็็บนี้้�ครัับ https://

ทางเลืือกการลงทุุน

ยุุค Covid-19

ในปีี 2021 (หุ้้�นกู้้�)
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www.dpa.or.th/articles/view/list-of-insured-financial-institu-

tions หรืือพููดง่่าย ๆ ก็็คืือ กระจายเงิินฝากธนาคารละ 1 ล้้านบาท 

ไปหลาย ๆ ธนาคาร ซ่ึ่�งก็็จะคุ้้�มครองเงิินเราได้้มากถึึงหลััก 20-30 

ล้้านบาท นอกจากนี้้� อาจจะพิิจารณาทางเลืือกการออมผ่่านตลาด

ตราสารหนี้้� (หุ้้�นกู้้�) ของประเทศไทยท่ี่�มีีการขาย และอััตราเติิบโต

อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยผู้้�ซื้้�อหุ้้�นกู้้� มีีฐานะเป็น็ “เจ้า้หนี้้�” ส่่วนบริษัิัทท่ี่�ออก

หุ้้�นกู้้�จะมีีฐานะเป็็น “ลููกหนี้้�” ซ่ึ่�งในปััจจุุบัันมีีหลายแบบตามลัักษณะ

ของหุ้้�นกู้้� เมื่่�อผู้้�ลงทุุนหรืือผู้้�ซื้้�อ ต้้องการจะซื้้�อหุ้้�นกู้้�ควรดููลักษณะ

สำำ�คัญของหุ้้�นกู้้�ด้วย ดัังนี้้� คืือ 

1. หุ้้�นกู้�มีประกัันหรืือไม่่มีีประกััน / หุ้้�นกู้�ด้้อยสิิทธิหรืือ

ไม่่ด้้อยสิิทธิ ถ้้าหุ้้�นกู้้�เขีียนว่่า มีีประกััน แสดงว่่าหุ้้�นกู้้�นี้้�มีีการให้้หลััก

ประกัันแก่่ผู้้�ลงทุุน เช่่น ท่ี่�ดิิน อาคาร สิินทรัพย์์ ต่่างๆ เพื่่�อเป็็นหลััก

ประกันั กรณีีถ้าบริษััทมีีปัญหาไม่่สามารถจ่่ายดอกเบี้้�ยหรือืเงิินต้้น

ให้้ผู้้�ลงทุุนได้้ ผู้้�ลงทุุนก็็จะมีีสิทธิในหลัักประกัันนั้้�น เพื่่�อนำำ�มาชำำ�ระ

หนี้้�ให้้เราก่่อนเจ้้าหนี้้�รายอื่่�น 

ส่่วนหุ้้�นด้้อยสิทธิ ชื่่�อก็็บอกอยู่่�แล้้วว่่ามีีสิทธิด้้อยกว่่าเจ้้าหนี้้�

รายอื่่�น แต่่ก็ยัังสููงกว่่าเจ้้าของหรืือผู้้�ถือหุ้้�น โดยถ้าบริษััทมีีปัญหา 

หรืือล้้มละลาย เราในฐานะผู้้�ถือหุ้้�นกู้้�ด้อยสิทธิจะได้้รัับชำำ�ระเงิินคืืน

เมื่่�อเจ้้าหนี้้�รายอื่่�นซ่ึ่�งมีีลำำ�ดับสิทธิท่ี่�เหนืือกว่่า เช่่น ผู้้�ถือืหุ้้�นกู้้�มีีประกััน 

ผู้้�ถือหุ้้�นกู้้�ไม่่ด้อยสิทธิได้้รัับชำำ�ระหนี้้�ในส่่วนของตััวเองแล้้ว 

ผลตอบแทนของหุ้้�นกู้้�มีีการกำำ�หนดผลตอบแทนหรืือ

ดอกเบี้้�ยท่ี่�จะได้้รัับเอาไว้้ โดยทั่่�วไปมีีรููปแบบการจ่่ายดอกเบี้้�ย 2 

แบบหลััก ๆ คืือ (1) กำำ�หนดเป็็นเปอร์์เซ็็นต์์ท่ี่�แน่่นอนตายตัวตลอด

ระยะเวลาของหุ้้�นกู้้� เช่่น หุ้้�นกู้้�อายุุ 3 ปีี อััตราดอกเบี้้�ย 3.5% ต่่อปีี 

และ (2) กำำ�หนดเป็็นแบบขั้้�นบัันได

2. อััตราผลตอบแทนของการถืือหุ้้�นกู้� หรืืออััตราดอกเบี้้�ย

ท่ี่�จะสููงขึ้้�นตามระยะเวลาท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น (มููลค่่าเงิินตามเวลา) เช่่น หุ้้�นกู้้�

อายุุ 5 ปีี อััตราดอกเบี้้�ยปีีท่ี่� 1-2 เท่่ากัับ 3% ต่่อปีี ปีีท่ี่� 3 เท่่ากัับ 4% 

ต่่อปีี และปีีท่ี่� 4 ถึึง 5 จะเท่่ากัับ 5% ต่่อปีี เป็็นต้้น โดยอัตราดอกเบี้้�ย

จะขึ้้�นอยู่่�กัับประเภทของหุ้้�นกู้้� อายุุของหุ้้�นกู้้� โดยทั่่�วไปหุ้้�นกู้้�ด้อยสิทธิ

จะให้้ดอกเบี้้�ยสููงกว่่าหุ้้�นกู้้�ไม่่ด้อยสิทธิ และหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอายุุยาวกว่่าจะ

ให้้ดอกเบี้้�ยท่ี่�สููงกว่่าหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีอายุุสั้้�นกว่่า 

 3. งวดการจ่า่ยผลตอบแทนจากการถืือหุ้้�นกู้� โดยปรกติิ

จะมีีการกำำ�หนดงวดของการจ่่ายดอกเบี้้�ย เช่่น จ่่ายดอกเบี้้�ยทุก 3 

เดืือน หรืือ 6 เดืือน โดยดอกเบี้้�ยท่ี่�ได้้รัับจะถููกหักภาษีี ณ ท่ี่�จ่่าย 15% 

ด้้วย ดัังนั้้�นเมื่่�อกำำ�หนดให้้อััตราดอกเบี้้�ย 5.5% ต่่อปีี เมื่่�อหัักภาษีี ณ 

ท่ี่�จ่่ายเท่่ากัับว่่าจะได้้รัับดอกเบี้้�ยสุทธิประมาณเท่่า 4.675% ต่่อปีี 

สำำ�หรัับผู้้�ท่ี่�มีีฐานภาษีีไม่่ถึึง 15% สามารถขอคืืนภาษีีส่่วนท่ี่�ถููกหัก

ไว้้เกิินคืืนได้้ ตอนยื่่�นแบบภาษีีเงิินได้้ประจำำ�ปีี หุ้้�นกู้้�มักมีีการกำำ�หนด

อายุุ ระยะเวลาของหุ้้�นกู้้�เอาไว้้ เช่่น 3 ปีี 5 ปีี 10 ปีี เป็็นต้้น เมื่่�อครบ

กำำ�หนดบริษััทก็จะคืืนเงิินต้้นให้้เราซ่ึ่�งเราควรดููอายุุของหุ้้�นกู้้�ให้้

สอดคล้้องกัับระยะเวลาลงทุุนท่ี่�เราต้้องการ 

ทั้้�งนี้้�อาจมีีหุ้้�นกู้้�ประเภทท่ี่�กำำ�หนดเงื่่�อนไข “ไถ่่ถอนก่่อน

กำำ�หนดได้้” ซ่ึ่�งมีี 2 กรณีีคือ (1) บริษััทสามารถไถ่่ถอนหุ้้�นกู้้�ก่่อน

กำำ�หนดหรืือการท่ี่�ผู้้�กู้้�ขอคืืนเงิินกู้้�ก่่อนครบกำำ�หนด และ (2) ผู้้�ถือหุ้้�น

กู้้�สามารถไถ่่ถอนหุ้้�นกู้้�ก่่อนกำำ�หนดหรืือการท่ี่�ผู้้�ให้้กู้้�ขอเงิินกู้้�คืนก่่อน

ครบกำำ�หนด ซ่ึ่�งเรามัักจะเห็็นแบบแรก คืือบริษััทขอไถ่่ถอนหุ้้�นกู้้�ก่่อน

กำำ�หนดมากกว่่าแบบท่ี่�สอง เช่่น หุ้้�นกู้้�อายุุ 10 ปีีอััตราดอกเบี้้�ย 5.5% 

ต่่อปีี ซ่ึ่�งบริษััทมีีสิทธิไถ่่ถอนก่่อนกำำ�หนดตั้้�งแต่่ปีีท่ี่� 6 เป็็นต้้นไป 

โดยถ้าบริษััทใช้้สิิทธิไถ่่ถอน เสมือนขอยกเลิิกหุ้้�นกู้้�ตัวนั้้�น 

บริษััทจะคืนืเงิินต้้นให้้กัับผู้้�ลงทุุนพร้้อมพิิจารณาผลตอบแทนเพีียง

บางส่่วน ซ่ึ่�งหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีเงื่่�อนไขว่่าบริษััทสามารถไถ่่ถอนก่่อนกำำ�หนด

ได้้นั้้�น ทั่่�วไปจะให้้ผลตอบแทนสููงกว่่าหุ้้�นกู้้�ท่ี่�ไม่่มีีเงื่่�อนไขดังกล่่าว 

เพื่่�อชดเชยความเสี่่�ยงของการถููกไถ่่ถอนก่่อนกำำ�หนด เพราะผู้้�ลงทุนุ

ต้้องหาหุ้้�นกู้้�ตััวใหม่่เพื่่�อลงทุุน ซ่ึ่�งอาจไม่่มีีหุ้้�นกู้้�ออกใหม่่เสนอขาย

ในช่่วงนั้้�นหรืือถ้้าเป็็นช่่วงดอกเบี้้�ยขาลง การลงทุุนในหุ้้�นกู้้�ตัวใหม่่

อาจทำำ�ให้้ผู้้�ลงทุุนได้้รัับผลตอบแทนท่ี่�น้้อยลงกว่่าเดิิม บริษััทท่ี่�ออก

หุ้้�นกู้้�เนื่่�องจากเป็็นการให้้บริษััทกู้้�ยืมเงิิน ก่่อนซื้้�อหุ้้�นกู้้�จึึงต้้องดููให้้

แน่่ใจก่่อนว่่า บริษััทมั่่�นคงมากน้้อยเพีียงใด ฐานะการเงิินเป็็น

อย่่างไร เพราะสะท้้อนว่่าบริษััทมีีเงิินจ่่ายดอกเบี้้�ย และเงิินต้้นคืืนให้้

เราได้้หรืือไม่่ ซ่ึ่�งความมั่่�นคงแข็็งแกร่่งของบริษััท สามารถดููได้้จาก

อัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือ (Credit Rating) 
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4. อัันดับความน่่าเช่ื่�อถืือ (Credit Rating) ของหุ้้�นกู้้�จัด

ทำำ�โดยคนกลางท่ี่�เรีียกว่่าบริษััทจัดอันดัับความน่่าเชื่่�อถืือ (Credit 

Rating Agency) อัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือมีีการใช้้สััญลัักษณ์์เป็็นตััว

อัักษรภาษาอัังกฤษ 4 ตััวแรกคือ A B C และ D โดยอันดัับความ

น่่าเชื่่�อถืือสููงสุุดเท่่ากัับสามเอ (AAA) และในแต่่ละขั้้�นยัังมีีการย่่อย 

เป็็นบวก และลบ เช่่น AA+ A- BBB+ เป็็นต้้น ซ่ึ่�งอัันดัับความ 

น่่าเชื่่�อถืือตั้้�งแต่่ BBB- ขึ้้�นไปถึึง AAA จััดว่่าเป็็นหุ้้�นกู้้�ท่ี่�อยู่่�ในระดัับ

น่่าลงทุุน ส่่วนอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือท่ี่�ต่ำำ��กว่่า BBB- ถืือว่่าเป็็นหุ้้�น

กู้้�ท่ี่�ควรระมััดระวัังในการลงทุุน โดยทั่่�วไปหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีความน่่าเชื่่�อถืือ

ต่ำำ��จะให้้ดอกเบี้้�ยท่ี่�สููงกว่่าหุ้้�นกู้้�ท่ี่�มีีความน่่าเชื่่�อถืือสููง เพื่่�อชดเชย

ความเส่ี่�ยงท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นนั่่�นเอง 

ดัังนั้้�นการซื้้�อหุ้้�นกู้้�ไม่่ควรดููเพีียงแค่่อัตราดอกเบี้้�ยสููง ๆ 

เท่่านั้้�นแต่่ควรดููอันดัับความน่่าเชื่่�อถืือของบริษััทด้วย เพราะหมายถึึง 

โอกาสของการได้้รัับชำำ�ระดอกเบี้้�ย และเงิินต้้นของเรา หุ้้�นกู้้�ใน

ประเทศไทยโดยทั่่�วไปมีีการขายอยู่่� 2 แบบ คืือ

(1) Public Offering เป็็นการขายให้้บุุคคลทั่่�วไป ไม่่มีี 

ข้้อจำำ�กัดเรื่่�องคุุณสมบััติิหรืือรายได้้ และ 

(2) Private Placement เสนอขายเฉพาะเจาะจงแก่่ 

นัักลงทุุนสถาบัันหรืือนัักลงทุุนรายใหญ่่ ซ่ึ่�งนัักลงทุุนรายใหญ่่จะ

ต้้องมีีลักษณะข้้อใดข้้อหน่ึ่�งดัังนี้้� (1) มีีสินทรัพย์์สุุทธิตั้้�งแต่่ 50 ล้้าน

บาทขึ้้�นไป ไม่่รวมท่ี่�พัักอาศััย (2) มีีรายได้้ต่่อปีีตั้้�งแต่่ 4 ล้้านบาท

ขึ้้�นไป หรืือ (3 )มีีเงิินลงทุุนโดยตรงในหลัักทรัพย์์หรืือสััญญาซื้้�อขาย

ล่่วงหน้้าตั้้�งแต่่ 10 ล้้านบาทขึ้้�นไป 

โดยทั่่�วไปหุ้้�นกู้้�ท่ี่�ขายแบบ Private Placement จะมีีเอกสาร

ให้้เซ็็นรัับรองว่่า เป็็นนัักลงทุุนรายใหญ่่ท่ี่�มีีคุณสมบััติิท่ี่�กำำ�หนด เช่่น 

หุ้้�นกู้้�ประเภทท่ี่�ไม่่ได้้รัับการจััดอันดัับความเชื่่�อถืือ หรืือไม่่มีี Credit 

Rating (Non-rated Bond) เนื่่�องจากไม่่มีีบริษัิัทจัดอันดัับความเชื่่�อ

ถืือเข้้าไปประเมิินบริษััทท่ี่�ออกหุ้้�นกู้้� ผู้้�ลงทุุนจึึงต้้องเป็็นกลุ่่�มท่ี่�มีี

ความรู้้�หรืือมีีเวลาศึึกษาข้้อมููลมากหน่่อย ทำำ�ให้้หุ้้�นกู้้�ประเภทนี้้�เสนอ

ขายเฉพาะนัักลงทุุนสถาบััน และนัักลงทุุนรายใหญ่่ โดยถ้าภายหลััง

ตรวจสอบพบว่่า ผู้้�ถือหุ้้�นกู้้�เป็็นบุุคคลทั่่�วไปซ่ึ่�งไม่่ใช่่นักลงทุุนราย

ใหญ่่ อาจทำำ�ให้้ไม่่ได้้รัับผลตอบแทนหรืือดอกเบี้้�ยตามท่ี่�กำำ�หนดไว้้

ในหุ้้�นกู้้�ก็ได้้

ดัังนั้้�นจะต้้องดููว่่าหุ้้�นกู้้� ท่ี่�บริษััทเสนอขายนั้้�น กำำ�หนด

คุุณสมบััติิของผู้้�ท่ี่�สามารถซื้้�อได้้ไว้้หรืือไม่่ ซ่ึ่�งก่่อนลงทุุนในหุ้้�นกู้้� 

ควรศึึกษาข้้อมููล และรายละเอีียดของหุ้้�นกู้้�ให้้ดีี ทั้้�งลัักษณะผล

ตอบแทน ระยะเวลาลงทุุน และเงื่่�อนไขของหุ้้�นกู้้� เพราะแม้้ว่่าการ

ขายหุ้้�นกู้้�จะต้้องได้้รัับอนุุญาตจากสำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับ

หลัักทรัพย์์ และตลาดหลัักทรัพย์์ (ก.ล.ต.) แต่่ไม่่ได้้รัับรองวาหุ้้�นกู้้�

จะไม่่มีีปัญหา โดยถ้าต้้องการรู้้�ข้้อมููลของหุ้้�นกู้้�ออกใหม่่ สามารถดูู

ได้้ท่ี่� http://www.thaibma.or.th/ และจำำ�ไว้้เสมอว่่า “การลงทุุนมีี

ความเส่ี่�ยงผู้้�ลงทุุนควรศึึกษาข้้อมููลในหนัังสืือชี้้�ชวนก่่อนตััดสินใจ

ลงทุุน” ทุุกครั้้�ง

แบ�งชำระค�าเทอมได� 3 งวด
ยกเว�นค�าข�้นทะเบียนนักศึกษา
ยกเว�นค�าบำรุงการศึกษา
ยกเว�นค�าเทียบโอนหน�วยกิต
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